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Banco G&T Continental El Salvador, S.A. y Subsidiaria

BALANCE GENERAL CONSOLIDADO
AL 31 DE MARZO DE 2015 Y 2014
(Expresados en miles de dolares de los Estados Unidos de América)

Notas 2015 2014
ACTIVOS
ACTIVOS DE INTERMEDIACION
Caja y bancos $ 117,189.6 $ 66,393.1
Reportos y otras operaciones bursatiles 3,700.0 468.3
Inversiones financieras 4 54,4945 88,480.0
Cartera de préstamos, neto de reservas de saneamiento 5 324,076.6 299,657.6
499,460.7 454,999.0
OTROS ACTIVOS
Bienes recibidos en pago, neto de provision por pérdida de
$1,106.2 ($1,767.2 en 2014) 7 22.7 1,359.6
Inversiones accionarias 8 3.2 3.2
Diversos, neto de reservas de saneamiento
de $171.3 ($152.4 en 2014) 5,331.2 3,362.8
5,357.1 4,725.6
ACTIVO FIJO
Bienes inmuebles, muebles y otros, neto de depreciacion
acumulada de $2,556.1 ($2,229.7 en 2014) 6,345.0 6,729.1
Total activos $ 511,162.8 $ 466,453.7
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS DE INTERMEDIACION
Depositos de clientes 9 $ 348,034.7 $ 368,851.0
Préstamos del Banco de Desarrollo de El Salvador 6yll 15,287.7 17,758.8
Prestamos de otros Bancos 12 63,512.0 30,195.0
Reportos y otras obligaciones bursatiles 13 975.0 975.0
Titulos de emision propia 14 30,112.5 -
Diversos 1,199.6 1,451.7
459,121.5 419,231.5
OTROS PASIVOS
Cuentas por pagar 3,304.6 2,531.1
Provisiones 188.3 134.7
Diversos 1,702.5 1,658.3
5,195.4 4,324.1
Total Pasivos 464,316.9 423,555.6
PATRIMONIO
Capital social pagado 40,098.9 37,616.6
Reserva de capital, resultados acumulados y patrimonio no ganado 6,747.0 5,281.5
Total patrimonio 46,845.9 42,898.1
Total pasivos y patrimonio $ 511,162.8 $ 466,453.7
Las notas que se acomparfian son parte integral de estos estados financieros.
Firmado por:
Flavio Montenegro C. Nelson Milian Cruz José Adolfo Torres Lemus
Director Presidente Director Vicepresidente Director Secretario
Antonio Alberto Martin José Roberto Ortega Silvia Lorena Rubio Galeas
Primer Director Segundo Director Gerente General
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Banco G&T Continental El Salvador, S.A. y Subsidiaria

ESTADO CONSOLIDADO DE RESULTADOS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE MARZO DE 2015 Y 2014
(Expresados en miles de dolares de los Estados Unidos de América)

] Notas 2015 2014
INGRESOS DE OPERACION:
Intereses de préstamos $ 6,261.7 $ 5,265.6
Comisiones y otros ingresos de préstamos 524.0 408.1
Intereses de inversiones 643.6 555.0
Utilidad en venta de titulos valores 89.8 120.9
Reportos y operaciones bursétiles - 3.6
Intereses sobre depdsitos 9.2 29
Otros servicios y contingencias 238.1 153.9
7,766.4 6,510.0
COSTOS DE OPERACIONES:
Intereses y otros costos de depdsitos 2,795.6 2,712.1
Intereses sobre préstamos 642.6 498.3
Intereses sobre emision de obligaciones 335.5 -
Pérdida por venta de titulos valores 39.0 38.3
Otros servicios y contingencias 215.3 200.1
4,028.0 3,448.8
Reservas de saneamiento 385.5 470.9
Utilidad antes de gastos 3,352.9 2,590.3
GASTOS DE OPERACION: 19
De funcionarios y empleados 1,259.0 1,135.4
Generales 1,140.7 907.9
Depreciaciones y amortizaciones 187.2 184.0
2,586.9 2,227.3
Utilidad de operacion 766.0 363.0
Otros ingresos y gastos, neto 176.6 272.4
Utilidad antes de impuestos 942.6 635.4
Impuesto sobre la renta (207.2) (194.2)
Utilidad neta $ 735.4 $ 441.2

Las notas que se acomparfian son parte integral de estos estados financieros.

Firmado por:
Flavio Montenegro C. Nelson Milian Cruz José Adolfo Torres Lemus
Director Presidente Director Vicepresidente Director Secretario
Antonio Alberto Martin José Roberto Ortega Silvia Lorena Rubio Galeas
Primer Director Segundo Director Gerente General
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Banco G&T Continental El Salvador, S.A. y Subsidiaria

NOTAS A LQS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE MARZO DE 2015 Y 2014
(Expresados en miles de dolares de los Estados Unidos de América)

1. OPERACIONES

Banco G&T Continental El Salvador, S.A., es una sociedad de naturaleza anénima de capital fijo, que
tiene por objeto principal dedicarse a todos los negocios bancarios y financieros permitidos por las
leyes de la Republica de El Salvador. EI Banco es una subsidiaria totalmente controlada por Banco
G&T Continental, S.A. del domicilio de Guatemala. Los estados financieros se expresan en délares
de los Estados Unidos de América.

2. BASE DE PREPARACION Y PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

2.1 Normas técnicas y principios de contabilidad - Los presentes Estados Financieros han sido
preparados por el Banco con base a las normas contables para conglomerados financieros
emitidas por la Superintendencia del Sistema Financiero, las cuales prevalecen cuando existe
conflicto con las normas internacionales de informacion financiera NIIF (Nota 34). Los Bancos
utilizaran las NIIF en su opcion méas conservadora cuando la Superintendencia no se haya
manifestado por algunas de las opciones permitidas; en el caso que la transaccion u operacion
contable no se encuentre regulada debera contabilizarse utilizando el marco conceptual de las
referidas normas.

2.2 Consolidacién - Banco G&T Continental El Salvador, S.A., ha consolidado sus estados
financieros con aquellas sociedades mercantiles en las que es titular de mas del cincuenta por
ciento de las acciones comunes. Estas sociedades son a las que se refieren los articulos 23, 24,
118 y 145 de la Ley de Bancos, denominandolas subsidiarias. Todas las cuentas y transacciones
importantes entre compafiias han sido eliminadas en la preparacion de los estados financieros
consolidados.

Forma parte de los estados financieros consolidados la subsidiaria controlada por el banco del
conglomerado financiero, cuyo detalle es el siguiente:

Resultados del

Inversién inicial Inversion ejercicio
Giro del segun
Compafiia negocio Participacién Fecha Monto libros 2015 2014
Casa de
G&T Continental, corredores
S.A.deC.V. de bolsa 99.99% 30-may-03 $245.0 $600.0 $26.9 $7.8

2.3 Politicas contables
Las politicas contables de obligatorio cumplimiento tratan sobre los temas siguientes:

a) Inversiones financieras

b) Provision de intereses y suspension de la provision
c) Activo fijo

d) Indemnizaciones y retiro voluntario

e) Reservas de saneamiento de activos de riesgo

f)  Préstamos vencidos
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g) Activos extraordinarios

h) Transacciones en moneda extranjera

i)  Cargos por riesgos generales de la banca

J) Intereses por pagar

k) Inversiones accionarias

I) Reconocimiento de ingresos y

m) Reconocimiento de pérdidas en préstamos y cuentas por cobrar

Las politicas sobre los temas antes relacionados se publican por la Superintendencia en los
boletines y otros medios de divulgacion.

Uso de estimaciones contables en la preparacion de los estados financieros - La preparacion
de los estados financieros requiere que la gerencia del Banco realice ciertas estimaciones y
supuestos que afectan los saldos de los activos y pasivos, la exposicién de los pasivos
contingentes a la fecha de los estados financieros asi como los ingresos y gastos por los periodos
informados. Los activos y pasivos son reconocidos en los estados financieros cuando es probable
que futuros beneficios econdmicos fluyan hacia o desde la entidad y que las diferentes partidas
tengan un costo o valor que puede ser confiablemente medido. Si en el futuro estas estimaciones
y supuestos, que se basan en el mejor criterio de la gerencia a la fecha de los estados financieros,
se modificaran con respecto a las actuales circunstancias, los estimados y supuestos originales
seran adecuadamente modificados en el afio en que se produzcan tales cambios.

3. UNIDAD MONETARIA

Los registros contables del Banco se mantienen en Dolares de los Estados Unidos de América,
moneda de curso legal en la Republica de EI Salvador.

Desde el 1 de enero de 2001, esta vigente la Ley de Integracion Monetaria, la cual establecio lo
siguiente: a) que el tipo de cambio entre el Coldn y el Dolar de los Estados Unidos de América es fijo
e inalterable, a razon de ¢8.75 por $1.00; b) ademas, desde entonces el Délar es la moneda funcional
para las operaciones en El Salvador.

4. INVERSIONES FINANCIERAS Y SUS PROVISIONES

Al 31 de marzo de 2015 y 2014, el Banco presenta los siguientes saldos en la cartera de inversiones
financieras:

2015 2014

Cartera bruta de inversiones financieras $ 54,4945 $ 88,480.0

La tasa de cobertura es el cociente expresado en porcentaje, que resulta de dividir el monto de las
provisiones entre el monto del activo.

Tasa de rendimiento promedio 5.5% (2.6% en 2014). La tasa de rendimiento promedio es el

porcentaje que resulta de dividir los ingresos de intereses y comisiones de la cartera de inversiones
entre el saldo promedio de la cartera bruta de inversiones del periodo reportado (anualizado).
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PRESTAMOS, CONTINGENCIAS Y SUS PROVISIONES

Un resumen de la cartera de préstamos y sus provisiones, al 31 de marzo de 2015 y 2014 se presenta
a continuacion:

2015 2014
Préstamos Contingencias Préstamos Contingencias
Cartera bruta $ 326,051.4 $ 34587 $ 301,424.8 $ 3,989.0
Menos: Reservas (1,974.8) (1,573.4) (1,767.2) (1,506.5)
Cartera de riesgos neta ~ $ 324,0766 $ 1,885.3 $ 299,6576  $ 2,482.5

El movimiento de las provisiones en el periodo reportado es el siguiente:

Préstamos Contingencias Total
Saldos al 31 de diciembre de 2013 $ 1,4320 $ 14890 $ 2,921.0
Mas: Constitucion de reservas 382.6 11.7 394.3
Menos: Liberacion de reservas (2.5) - (2.5)
Menos: Traslados por daciones en pago - - -
Menos: Saneamientos de prestamos - - -
Menos: Traslado de otras reservas (44.9) 5.8 (39.1)
Saldos al 31 de marzo de 2014 $ 1,767.2 $ 1,506.5 $ 3,273.7
Saldos al 31 de diciembre de 2014 $ 1,7529 $ 15574  $ 3,310.3
Més: Constitucion de reservas 242.5 16.0 258.5
Menos: Liberacion de reservas - - -
Menos: Traslados por daciones en pago - - -
Menos: Saneamientos de prestamos (19.5) - (19.5)
Menos: Traslado de otras reservas (1.1) - (1.1)
Saldos al 31 de marzo de 2015 $ 1,9748 $ 15734 % 3,548.2

Las reservas de saneamiento por contingencias se presentan en el rubro de pasivos diversos.

Tasa de cobertura 1.1% (0.5% en 2014). La tasa de cobertura es el cociente expresado en porcentaje,
que resulta de dividir el monto de las provisiones entre el monto del activo de riesgo.

Tasa de rendimiento promedio 8.3% (7.8% en 2014). La tasa de rendimiento promedio es el
porcentaje que resulta de dividir los ingresos de la cartera de préstamos (incluidos los intereses y
comisiones) entre el saldo promedio de la cartera bruta de préstamos por el periodo reportado.

Los préstamos con tasa de interés ajustable representan el 100.0% de la cartera de préstamos. No se
tienen préstamos con tasa de intereés fija.

Los intereses devengados por la cartera de préstamos y no reconocidos como resultados en el periodo
reportado ascienden a $813.9 ($711.1 en 2014).
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CARTERA PIGNORADA

Préstamos recibidos del Banco de Desarrollo de El Salvador, por $29,000.0 ($43,000.0 en 2014),
garantizado con $27,252.2, integrado por préstamos categoria A1 por un monto de $27,252.2; el
saldo del préstamo mas intereses al 31 de marzo de 2015 es de $15,287.7 ($17,758.8 en 2014) y la
garantia en cartera de préstamos es de $11,964.4 ($17,758.8 en 2014).

Préstamos recibidos del Banco Interamericano de Desarrollo por un valor de $5,000.0 ($5,000.0 en
2014), el cual esta garantizado con créditos categoria A1 por un monto de $8,450.0 ( $7,350.0 en
2014 ), a la fecha el saldo de los préstamos més intereses es de $5,034.33 ($5,011.4 en 2014) y la
garantia de $6,676.0 ($6,166.1 en 2014).

Emision de certificados de inversion propia CIG&TO01 colocados a través de la Bolsa de Valores de
El Salvador por $30,000.0, la cual estéa garantizada por préstamos hipotecarios categorias “Al1”y
“A2”, Tramo I por $13,556.0, tramo Il por $13,175.4, y tramo |1 por $12,167.4; esta emision vence
el 6 de junio de 2019, 15 de julio de 2019 y 20 de marzo 2020.

Préstamos recibidos del Banco Centroamericano de Integracién Econdmica por un valor de
$10,000.0 ($0.0 en 2014), el cual esta garantizado con créditos categoria A1 por un monto de
$13,354.8 ($0.0 en 2014 ), a la fecha el saldo de los préstamos mas intereses es de $10,069.7
($0.0 en 2014) y la garantia de $13,354.8 ($0.0 en 2014).

Los créditos referidos constan en registros que permiten su identificacion plena, a efectos de

responder ante nuestros acreedores por las responsabilidades legales derivadas de los contratos
respectivos.

BIENES RECIBIDOS EN PAGO (ACTIVOS EXTRAORDINARIOS)

Al 31 de marzo de 2015 y 2014, el Banco mantiene saldos por activos extraordinarios por valor de
$22.7y $ 1,359.6 respectivamente.

El movimiento de activos extraordinarios, registrado durante los periodos reportados, se resume a
continuacion:

Valor de los Valor de las
activos reservas Valor neto
Saldos al 31 de diciembre de 2013 $ 36144 $ 22412 % 1,373.2
Mas: Adquisiciones 13.6 (13.6)
Mas: Traslados por daciones en pago - - -
Mas: Costas por daciones en pago - - -
Menos: Retiros por venta - - -
Saldos al 31 de marzo de 2014 $ 36144 $ 2,254.8 $ 1,359.6
Saldos al 31 de diciembre de 2014 $ 13953 % 1,339.8 $ 55.5
Mas: Adquisiciones - 9.5 (9.5)
Mas: Traslados por daciones en pago 141 - 14.1
Mas: Costas por daciones en pago - - -
Menos: Retiros por venta (280.5) (243.1) (37.4)
Saldos al 31 de marzo de 2015 $ 1,1289 $ 1,106.2 $ 22.7
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Al 31 de marzo de 2015 se tienen activos extraordinarios con méas de 5 afios de haber sido adquiridos,
por un monto de $827.6 ($812.9 en 2014) los cuales se encuentran completamente reservados, dando
cumplimiento a la norma NCB-013.

INVERSIONES ACCIONARIAS

Las inversiones accionarias minoritarias del Banco en subsidiarias y sociedades de inversién conjunta
son las siguientes:

Porcentaje

Giro del de Resultados
Descripcion de la sociedad negocio participacion Inversion inicial Inversion segun libros del ejercicio
Fecha Monto 2015 2014
Bolsa de Valores de El Mercado
Salvador, S.A. de C.V. Bursatil 0.50% 07-nov-96 $ 25 $ 3.2 $ 32 $

DEPOSITOS DE CLIENTES

La cartera de depdsitos se encontraba distribuida ast:

2015 2014
Depésitos del publico $ 285279.2 $ 301,391.2
Depositos de otros bancos 4,687.5 4,500.0
Depdsitos de entidades estatales 54,457.9 58,843.2
Depésitos restringidos e inactivos 3,610.1 4,116.6
Total $ 348,0347 $ 368,851.0

Se incluye el equivalente en ddlares de los Estados Unidos de América, cuando se trata de depositos
constituidos en moneda extranjera.

Las diferentes clases de dep6sitos del Banco son los siguientes:

2015 2014
Dep6sitos en cuenta corriente $ 121,3365 $ 110,597.1
Depositos de ahorro 26,578.2 27,152.7
Depositos a plazo 200,120.0 231,101.2
Total $ 348,034.7 $ 368,851.0

Tasa de costo promedio 3.2% (3.1% en 2014). La tasa de costo promedio de la cartera de depositos es
el porcentaje que resulta de dividir el rubro costos de captacion de depositos, entre el saldo promedio
de la cartera de depdsitos.

PRESTAMOS DEL BANCO CENTRAL DE RESERVA

Al 31 de marzo de 2015 y 2014 el Banco no registra saldos por este concepto, de conformidad al
articulo 57 de la Ley de Bancos.

PRESTAMOS DEL BANCO DE DESARROLLO DE EL SALVADOR (BANDESAL)
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Al 31 de marzo de 2015, las obligaciones con el Banco de Desarrollo de El Salvador ascienden a
$15,287.7 ($17,758.8 en 2014), en concepto de capital e intereses.

12. PRESTAMOS DE OTROS BANCOS

Las obligaciones por préstamos con bancos nacionales y extranjeros, a la fecha de referencia de los
estados financieros son:

a. Bancos Nacionales: Al 31 de marzo de 2015 y 2014, el Banco no posee obligaciones por
préstamos con bancos nacionales.

b. Bancos Extranjeros:

Las obligaciones por préstamos con Bancos extranjeros, a la fecha de referencia de los estados
financieros ascienden a $63,512.0 ($30,195.0 en 2014), monto que incluye capital mas intereses.

13. REPORTOS Y OTRAS OBLIGACIONES BURSATILES

Las obligaciones por reportos y obligaciones bursatiles de breve plazo, a la fecha de referencia de los
estados financieros son las siguientes:

2015 2014

Por operaciones bursatiles
G & T Continental, S.A. de C.V., Casa de Corredores de Bolsa $ 975.0 $ 975.0

14. TITULOS DE EMISION PROPIA

Al 31 de marzo de 2015, el Banco ha emitido titulos valores, con base al articulo 53 de la Ley de
Bancos, para captar recursos del publico, segln el siguiente detalle:

Saldo de
Monto de Monto capital mas Tasa de Fecha de Plazo
Emision la emision colocado intereses interés emision pactado  Clase de garantia
CIG&T01 $30,000.0
Préstamos hipotecarios
Tramo | $ 10,500.0 $ 10,505.0 6.10% 06-jun-14 5 afios categorias “Al1”y “A2”
Préstamos hipotecarios
Tramo Il 10,500.0 10,611.1  6.10% 15-jul-14 5 afios categorias “A1”y “A2”
Préstamos hipotecarios
Tramo 111 9,000.0 8,996.4 6.00% 20-mar-15 5 afios categorias “Al”y “A2”

$ 30,0000 $ 30,112.5

15. BONOS CONVERTIBLES EN ACCIONES
Al 31 de marzo de 2015 y 2014, el Banco no ha emitido bonos convertibles en acciones.
16. PRESTAMOS CONVERTIBLES EN ACCIONES

Al 31 de marzo de 2015 y 2014, el Banco no ha recibido préstamos convertibles en acciones.
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RECUPERACIONES DE ACTIVOS CASTIGADOS

Al 31 de marzo de 2015 y 2014 no hubo recuperaciones en especies de activos.

UTILIDAD (PERDIDA) POR ACCION
La utilidad por accién de los periodos reportados, es la que a continuacion se presenta:

2015 2014
Utilidad por accién $0.018 $0.011

El valor anterior ha sido calculado considerando el resultado neto mostrado en el estado de resultados
y un promedio de acciones en circulacién de 40, 098,944 (37, 616,592 en 2014).

GASTOS DE OPERACION

2015 2014
Gastos de funcionarios y empleados $ 1,259.0 $ 11,1355
Remuneraciones $ 8249 $ 8030
Prestaciones al personal 366.3 276.5
Indemnizaciones al personal 0.8 0.2
Gastos de directorio 35.3 27.5
Otros gastos del personal 31.7 28.3
Gastos generales 1,140.7 907.9
Depreciaciones y amortizaciones 187.2 183.9
Total $ 2,586.9 $ 22273

FIDEICOMISOS

Al 31 de marzo de 2015 y 2014, el Banco tiene contratado los siguientes fideicomisos, los cuales a la
fecha no se encuentran operando.

Nombre 2015 2014
Monto Resultado Monto Resultado
Fideicomiso de Garantia Geoterm Guatemalteca $ 32,781.8 - $ 32,781.8
Fideicomiso IDI 5.0 - 5.0
Fideicomiso Continental Tower 1.5 - 1.5
Total $ 32,788.3 - $ 32,788.3

INDICADORES RELATIVO A LA CARGA DE RECURSOS HUMANOS

Durante el periodo reportado el banco ha mantenido un promedio de 260 (243 en 2014) empleados.
De ese nimero el 48.5% (51.4% en 2014) se dedican a los negocios del banco y el 51.5% (48.6% en
2014) es personal de apoyo.

LITIGIOS PENDIENTES
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Al 31 de marzo de 2015, Banco G&T Continental El Salvador, S.A., ha entablado 75 demandas (68
en 2014) en los Juzgados de lo Mercantil por reclamaciones de garantias y bienes embargados por un
monto total de $5,728.1 ($5,877.6 en 2014). Del monto antes mencionado $4,208.0 ($4,188.5 en
2014) corresponden a la cartera de créditos saneada o dada de baja en la contabilidad en afios
anteriores y por tanto sin ningun efecto financiero de material importancia en el patrimonio del
banco, y el resto por $1,520.1 ($1,689.1 en 2014) corresponden a cartera calificada en categoria “E”
gue se encuentra 100% reservada.

PERSONAS RELACIONADAS Y ACCIONISTAS RELEVANTES

Segun la Ley de Bancos son personas relacionadas quienes sean titulares del tres por ciento o0 méas de
las acciones del Banco. Para determinar ese porcentaje se tendran como propias las acciones del
cényuge y parientes del primer grado de consanguinidad, asi como la proporcion que les corresponda
cuando tengan participacién social en sociedades accionistas del Banco. Dentro de las personas
relacionadas existe un grupo a quienes la Ley de Bancos denomina accionistas relevantes, por ser
titulares de al menos el diez por ciento de las acciones del Banco. También son personas relacionadas
los directores y gerentes del Banco.

CREDITOS RELACIONADOS

De conformidad a los articulos 203, 204, 205 y 206 de la Ley de Bancos se prohibe que los bancos,
asi como sus subsidiarias, otorguen préstamos, créditos, garantias y avales a personas naturales o
juridicas relacionadas directa o indirectamente con la propiedad o en forma directa con la
administracion de la entidad, ni adquirir valores emitidos por éstas en un monto global superior al
cinco por ciento (5.0%) del capital pagado y reservas de capital de cada una de las entidades
consolidadas.

El capital social y reservas de capital al 31 de marzo de 2015y 2014 son de $41,142.2 y $38,308.8
respectivamente. El total de créditos relacionados es de $1,438.7 ($1,251.9 en 2014), al 31 de marzo
de 2015y 2014 representa el 3.5% y 3.3% del capital social y reservas de capital de la entidad; dicho
monto esta distribuido entre 27 y 25 deudores en ambas fechas de referencia.

Durante el periodo reportado el Banco dio cumplimiento a las disposiciones sobre créditos
relacionados antes referidas.

CREDITOS A SUBSIDIARIAS EXTRANJERAS

De conformidad a los articulos 23 de la Ley de Bancos, el limite méximo de créditos que los bancos
pueden otorgar a sus subsidiarias constituidas fuera de El Salvador, no puede exceder del cincuenta
por ciento (50%) del fondo patrimonial o del diez por ciento (10%) de la cartera de préstamos, el que
sea menor, ambos parametros del otorgante.

Al 31 de marzo de 2015 y 2014 el Banco no tiene subsidiarias extranjeras.

CREDITOS A SUBSIDIARIAS NACIONALES

De conformidad a los articulos 24 de la Ley de Bancos, el limite maximo de créditos que los bancos
pueden otorgar a sus subsidiarias constituidas en El Salvador, no puede exceder del cincuenta por

ciento (50%) del fondo patrimonial o del diez por ciento (10%) de la cartera de préstamos, el que sea
menor, ambos parametros del otorgante.
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Al 31 de marzo de 2015 y 2014 el Banco no ha otorgado crédito a subsidiarias nacionales.
LIMITES EN LA CONCESION DE CREDITOS

El articulo 197 de la Ley de Bancos establece que los bancos y sus subsidiarias no podran otorgar
créditos ni participar en el capital accionario por una suma global que exceda el veinticinco por
ciento (25.0%) de su propio fondo patrimonial, a una misma persona o grupo de personas con
vinculos econdmicos. También establece que el exceso del quince por ciento (15.0%) en créditos,
respecto de su propio fondo patrimonial debe ser cubierto por garantias reales suficientes o avales de
bancos locales o bancos extranjeros de primera linea.

Durante el periodo reportado el Banco le dio cumplimiento a las disposiciones del articulo 197 de la
Ley de Bancos.

CONTRATOS CON PERSONAS RELACIONADAS

De conformidad al articulo 208 de la Ley de Bancos, la Superintendencia puede objetar la
celebracion de contratos entre un banco y las personas relacionadas con éste. Se entiende que son
personas relacionadas aquellas que se encuentran vinculadas en forma directa o indirecta con la
propiedad accionaria del banco o en forma directa con la administracion.

Al 31 de marzo de 2015 y 2014, el Banco no mantiene contratos con personas relacionadas.

RELACIONES ENTRE OPERACIONES ACTIVAS Y PASIVAS EN MONEDA
EXTRANJERA

De acuerdo con el articulo 62 de la Ley de Bancos, la Superintendencia, determinara las normas
referentes a las relaciones entre las operaciones activas y pasivas en moneda extranjera de los bancos,
con el fin de procurar que el riesgo cambiario se mantenga dentro de rangos razonables. Para cumplir
con tal propdsito, se ha establecido que la diferencia absoluta entre activos y pasivos de moneda
extranjera no podra ser mayor del 10.0% del fondo patrimonial.

Al 31 de marzo de 2015 y 2014, el Banco no tiene operaciones activas y pasivas en moneda
extranjera.

REQUERIMIENTO DE FONDO PATRIMONIAL O PATRIMONIO NETO

Segun el articulo 41 de la Ley de Bancos, con el objeto de mantener constantemente su solvencia, los
bancos deben presentar en todo momento las siguientes relaciones:

a) El 12% o mas entre su fondo patrimonial y la suma de sus activos ponderados.

b) El 7% o mas entre el fondo patrimonial y sus obligaciones o pasivos totales con terceros,
incluyendo las contingentes.

c) EI100% o més entre el fondo patrimonial y el capital social minimo pagado a que se refiere el
articulo 36 de la Ley de Bancos, para ambos periodos reportados.

Al 31 de marzo de 2015 y 2014, la situacion del Banco es segin lo muestran las siguientes relaciones:
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2015 2014
Fondo patrimonial a activos ponderados 13.8% 13.5%
Fondo patrimonial a pasivos y contingencias 9.9% 9.9%
Fondo patrimonial a capital social pagado 115.4% 112.0%

CALIFICACION DE RIESGO

El articulo 235 de la Ley de Bancos requiere que se publique la calificacion de riesgo realizada por
una calificadora de riesgo registrada a la Superintendencia del Sistema Financiero. La calificacion
del Banco como emisor al 31 de diciembre de 2014 y 30 de junio de 2014 (realizada por la
calificadora de riesgo Fitch Ratings) es la siguiente:
2015 2014
A+ (slv) A+ (slv)
A+ (slv)

Descripcion de la calificacion: Alta calidad crediticia. Corresponde a una sélida calidad crediticia
respecto de otros emisores o emisiones del pais. Sin embargo, cambios en las circunstancias o
condiciones econdémicas pudieran afectar la capacidad de pago oportuno de sus compromisos
financieros, en un grado mayor que para aquellas obligaciones financieras calificadas con categorias
superiores.

INFORMACION POR SEGMENTOS

La institucion se dedica basicamente a prestar sus servicios Unicamente en el territorio nacional; por
lo tanto, no le es aplicable la segmentacion del tipo geogréafico. Lo concerniente a la segmentacion
del negocio, éste se limita a los servicios bancarios que conforman la intermediacion financiera, otros
servicios bancarios relacionados y servicios de intermediacion bursétil, los que se resumen a
continuacion:

2015 2014
Total Total Total
Segmentos del negocio activos pasivos Resultados Total activos pasivos Resultados
Banca $ 509,428.8 $ 463,274.6 $ 735.4 $ 464,7706 $ 4225515 $ 4412
Intermediacion bursatil 1,734.0 1,042.3 26.9 1,683.1 1,004.1 7.8
Total $ 511,162.8 $  464,316.9 $ 762.3 $ 4664537 $ 423555.6 $ 449.0

HECHOS RELEVANTES Y SUBSECUENTES

Los hechos de mayor relevancia ocurridos se resumen a continuacion:

1. En junta General Ordinaria de accionistas del Banco celebrada el dia veinte de febrero del dos mil
catorce, se acordd elegir la nueva junta directiva la cual quedo estructurada de la siguiente
manera:

Director Presidente Flavio Rodolfo Montenegro Castillo
Director Vicepresidente Nelson Milian Cruz

Director Secretario José Adolfo Torres Lemus

Primer Director Antonio Alberto Martin Ortiz
Segundo Director José Roberto Ortega Herrera

Primer Director Suplente Gerardo Valiente Alvarez

Segundo Director Suplente Ruy Cesar Virgilio Antonio Miranda
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Tercer Director Suplente José Federico Linares Martinez
Cuarto Director Suplente Francisco Antonio Villela Saravia
Quinto Director Suplente Juan Francisco Sosa Llarena

La nueva junta directiva cuenta con un periodo de dos afios que inician el diecinueve de mayo de
dos mil catorce y vencera el dieciocho de mayo de dos mil dieciséis.

Con fecha 6 de junio de 2014, se colocaron certificados de inversion CIG&TO01, tramo I, por un
monto de $10,500.0., en fecha 15 de julio 2014, se coloco el segundo tramo por un monto de
$10,500.0. y el 20 de marzo de 2015 se coloco el tercer tramo por un monto de $9,000.0. Esta
emision fue autorizada por la Superintendencia del Sistema Financiero, en sesién No. CD-43/2013
de fecha 6 de noviembre de 2013 por un monto de $30,000.0.

El saldo de la cartera en Administracion FICAFE al 31 de marzo 2015 es de $2,564.9 ($2,793.4 en
2014).

34. SUMARIO DE DIFERENCIAS SIGNIFICATIVAS ENTRE LAS NORMAS
INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA Y LAS NORMAS CONTABLES
EMITIDAS POR LA SUPERINTENDENCIA DEL SISTEMA FINANCIERO

La Administracion del Banco ha establecido inicialmente las siguientes diferencias principales entre
las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y las normas contables emitidas por las
Superintendencia del Sistema Financiero.

1.

La NIIF 1 establece los requerimientos basicos para adoptar por primera vez las normas
internacionales de informacion financiera. Estipula que la entidad debe usar las mismas politicas
contables para preparar su balance inicial base NIIF y para todos los periodos presentados en los
primeros estados financieros base NIIF. Ademas, estas politicas contables deben corresponder a
todas y cada una de las NIIF vigentes a la fecha del primer informe base NIIF.

Las inversiones se clasifican en titulos valores para conservarse hasta el vencimiento y titulos
valores disponibles para la venta y se presentan al costo o valor de mercado, el menor. Las NIIF
requieren que las inversiones se clasifiquen en las siguientes categorias: activos financieros a su
valor razonable a través de pérdidas y ganancias; préstamos y cuentas por cobrar originados por
la entidad; activos financieros disponibles para la venta; e inversiones mantenidas hasta el
vencimiento. La clasificacion de las inversiones es la base para determinar el método de
valuacion correspondiente. Ademas, no se estan realizando todas las divulgaciones relacionadas
con el uso de los instrumentos financieros; por ejemplo:

i.  Los objetivos y politicas concernientes a la gestion de los riesgos financieros, incluyendo su
politica respecto a la cobertura, desglosada para cada uno de los tipos principales de
transacciones previstas.

ii. Lainformacion sobre la naturaleza de los riesgos cubiertos, tales como riesgo de crédito,
riesgo de mercado, riesgo de moneda y riesgo de la tasa de interés.

Con relacién al riesgo de liquidez se divulgan las agrupaciones significativas de plazo, basadas
en los periodos que restan entre la fecha del balance y la fecha contractual del vencimiento,
Unicamente para ciertos activos y pasivos; las NIIF requieren que esta divulgacion se realice para
todos los activos y pasivos.
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4. Las NIIF requieren que debe revelarse informacion acerca de los valores razonables de cada
clase o grupo de sus activos y pasivos de caracter financiero.

5. Las provisiones para riesgo de crédito se establecen con base a normativa emitida por la
Superintendencia del Sistema Financiero; conforme a las NIIF en la preparacion de los estados
financieros debe considerarse el perfil de los riesgos de crédito de la cartera, debiendo considerar
variables como el comportamiento de la economia, tendencias histdricas de la mora, localizacion
geografica, actividad econdmica, etc., para establecer reservas adecuadas a los riesgos de
recuperacién de estos préstamos. Las NIIF sugieren que el analisis para el establecimiento de
reservas se realice en base a los flujos de efectivo futuros aplicando tasas historicas de pérdidas,
incluyendo el valor presente por la realizacion de la garantia.

6. Las liberaciones de reservas constituidas en afios anteriores se registran con crédito a otros
ingresos no de operacidn; las NIIF requieren que las transacciones de la misma naturaleza se
muestren netas.

7. Lapolitica contable del reconocimiento de intereses indica que no se calculan intereses sobre
préstamos vencidos. La NIC 39 requiere el reconocimiento contable de intereses de todos los
activos financieros, asi como el respectivo deterioro. Igualmente, se requiere que las comisiones
cobradas y pagadas a establecimientos afiliados y/u otras entidades emisoras de tarjeta de crédito
se reconozcan al momento que se completa el servicio respectivo.

8. Lavida util de los activos fijos se determina con base en los plazos fiscales; las NIIF establecen
que la vida til de los activos fijos debe determinarse con base a la vida econémica del bien; asi
mismo, la NIIF revisoé la definicion de valor residual de los activos.

9. No se registran impuestos diferidos; las NIIF requieren el reconocimiento de éstos cuando la
base de valuacion fiscal de los activos y pasivos difiere de lo financiero contable.

10. Los activos extraordinarios deben tratarse bajo la NIIF 5, de acuerdo con la cual debe
reconocerse una pérdida por deterioro para cualquier activo dado de baja al momento inicial o
subsecuente al valor justo menos los costos para vender. Bajo NIIF las reservas constituidas por
Ley para los activos extraordinarios no forman parte de los resultados del ejercicio; éstas son
apropiaciones de las utilidades retenidas. Las normas vigentes disponen que la utilidad por venta
de activos extraordinarios con financiamiento se reconozca como ingreso hasta que dicha
utilidad se ha percibido, lo cual no esta de acuerdo con las NIIF.

11. Las NIIF requieren que se registren estimaciones para el deterioro de los activos, en funciéon de
los flujos de efectivo futuros, relacionados con el activo, descontados a una tasa de interées
apropiada.

12. Las NIIF requieren que el estado de cambios en el patrimonio neto muestre, entre otras cosas, el
resultado del ejercicio.

13. Las NIIF requieren la divulgacion de informacion cualitativa y cuantitativa sobre la exposicion a
los riesgos derivados de instrumentos financieros, incluyendo los riesgos de crédito, liquidez y
mercado.

35. LEY DE SUPERVISION Y REGULACION DEL SISTEMA FINANCIERO
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Con fecha 14 de enero de 2011, la Asamblea Legislativa de El Salvador aprobd el Decreto
Legislativo No 592, en el cual, se promulgé la Ley de Supervision y Regulacién del Sistema
Financiero. El Sistema de Supervision y Regulacion Financiera quedé constituido por la
Superintendencia del Sistema Financiero y El Banco Central de Reserva de El Salvador, siendo esta
superintendencia la responsable de la supervision de los integrantes del sistema financiero y demas
supervisados de conformidad con dicha Ley. EI marco normativo y prudencial necesario para la
adecuada aplicacion de ésta Ley y demas Leyes que regulan a los integrantes del sistema financiero y
demés supervisados, le corresponde al Banco Central de Reserva de El Salvador.

La Ley de Supervision y Regulacion del Sistema Financiero determina la creacion de la
Superintendencia del Sistema Financiero como una institucién de derecho publico, integrada al
Banco Central de Reserva de El Salvador, con personeria juridica y patrimonio propio, de duracion
indefinida, con autonomia administrativa y presupuestaria para el ejercicio de las atribuciones y
deberes que estipula dicha Ley y otras Leyes vigentes. El patrimonio de esta Superintendencia quedo
constituido por:

a) Los bienes muebles e inmuebles que, a la fecha de entrada en vigencia de esta Ley, hubiesen
sido propiedad de las Superintendencias del Sistema Financiero, de Valores y de Pensiones
cuyas respectivas Leyes Organicas se derogan en razén de la presente Ley.

b) Los bienes muebles o inmuebles que adquiera o le sean otorgados a cualquier titulo para el
desarrollo de sus funciones.

c) Los ingresos que adquiera o le sean otorgados a cualquier titulo por personas, entidades,
instituciones u organismos nacionales o extranjeros.

d) Otros ingresos o bienes que legalmente pueda obtener.

La Ley de Supervision y Regulacion del Sistema Financiero fue publicada en el Diario Oficial No. 23
del 2 de febrero de 2011 y entro6 en vigencia 180 dias después de su publicacion en el Diario Oficial.
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